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l. Objetivo

O Obijetivo da presente “Politica de Investimento e Crédito é formalizar os

processos decisorios de investimento dos veiculos a cargo da GESTORA.

Il. A quem se aplica?

Socios, diretores e empregados que participem, de forma direta, das
atividades diarias de gestdo dos fundos de investimento da GESTORA

(“Colaboradores”).

Os Colaboradores devem atender as diretrizes e procedimentos estabelecidos
nesta Politica, informando qualquer irregularidade a Diretoria de Compliance e

Controles Internos.

Il Responsabilidades
Os socios e diretores sdo responsaveis pela definicdo do processo decisorio
e de governanca corporativa da GESTORA, cabendo ao Comité de Investimento e

Crédito o direcionamento e decisdo dos processos decisorios de investimento dos

veiculos por ela geridos.

V. Reviséo e Atualizacéo
Esta Politica devera ser revisada e atualizada a cada 2 (dois) anos, ou em

prazo inferior, se assim determinado em mudangas legais, regulatorias, ou

autorregulatorias, ou conforme definido pela GESTORA.

V. Comité de Investimento e Crédito

O Comité de Investimentos e Crédito tem como objetivos:
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= analisar, ratificar ou alterar o cenario-base de investimentos;

" propor e aprovar estratégias, ativos, instrumentos e modalidades
operacionais, emissores, nivel de liquidez e mercados passiveis de

investimento e seus limites;
" analisar e aprovar:

o alocacédo para emissores recorrentes de renda fixa, no caso

de instituicdes financeiras;

o propostas especificas de alocacdo em ativos especificos de
emissao corporativa e assemelhados (debéntures, FIDCs,
NPs etc.);

o propostas especificas em crédito estruturado e de divida
tipicos de aquisicéo de FIDCs;

o operac0es relativas a ativos imobiliarios, créditos e operacdes

relacionadas; e

o demais operacBes que possam ser consideradas como de

crédito privado; e

" acompanhar e monitorar a qualidade de crédito dos ativos, emissores
e contrapartes, e decidir, se necessario, por ajustar a estratégia de

investimento definida inicialmente.

Os ativos, emissores, instrumentos e modalidades operacionais, nivel de

liquidez, mercados e limites sdo propostos e aprovados neste Comité.
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Na gestdo ativa de fundos de investimento em crédito, a venda de ativos ndo
necessita de aprovacdo do Comité de Investimento e Crédito. Novas contrapartes

precisam ser ratificadas neste Comité.

Periodicidade: mensal, ou sempre que necessario para aprovacao de

novos ativos ou discussao de mudanca de estratégia de

investimento.

Participantes: Dois socios, os gestores dos fundos de investimento a
cargo da GESTORA, Diretor de Risco ou Diretor de
Compliance e Controles Internos (ambos sem direito de

voto, mas com direito de veto).

Convidados: podem ser convidados outros Colaboradores da

GESTORA, porém sem direito a voto.

Quérum minimo: | necessaria a presenca de ao menos trés membros

votantes, sendo pelo menos um sécio. Para decisdes
especificas sobre ativos e estratégias de determinado
fundo de investimento, o gestor responsavel pelo fundo
de investimento em questdo (ou seu preposto) devera

obrigatoriamente estar presente.

Formalizacdo das | atas do Comité Principios e Obrigacoes.

decisoes:

S&o vedadas quaisquer operacdes que:

. apresentem potencial conflito de interesse, seja em nome proprio, em
nome da GESTORA, ou em nome de seus clientes (para os fins deste
documento, inclui-se nas operagdes “em nome proprio”, “em nome da
GESTORA” ou “em nome de seus clientes” todo e qualquer veiculo
de investimento, carteira sob gestdo ou influéncia, estruturas,
empresas ou terceiros sob influéncia direta, utilizados, estruturados

ou contatados com o intuito de burlar esta Politica);
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aproveitem modificagbes no mercado decorrentes de negociacdes
realizadas para clientes ou em carteira propria, de que tenha

conhecimento o Colaborador;

sejam realizadas com base em informacdes privilegiadas ou

confidenciais de clientes;

descumpram periodos de blackout de companhias ou outros
emissores de ativos nos quais Colaboradores possuam ou venham a
possuir participacdes relevantes ou cargos estatutarios, tais como
conselheiros, diretores, administradores, membros do Comité de
Auditoria ou do Conselho Fiscal ou, ainda, nos quais o0s
Colaboradores estejam envolvidos em oferta publica de distribuicéo,
decidida ou projetada, ou assessorando de qualquer forma, na forma

da regulamentacéo em vigor sobre o tema,;

envolvam valores mobiliarios de companhias incluidas na Lista
Restrita de Ativos da GESTORA (“Lista Restrita”);

visem a criacdo de condicdes artificiais de demanda, oferta ou preco
de valores mobiliarios/ativos financeiros, a manipulagédo de preco, a
realizacdo de operacdes fraudulentas, ou a uso de praticas nao

equitativas; e

estejam em desacordo com os padrfes éticos defendidos pela
GESTORA.

Lista Restrita de Ativos - Controles

O processo de controle é realizado pela Diretoria de Compliance e Controles

Internos, que é responséavel pela elaboracéo e atualizacdo da Lista Restrita. Cabe a

Diretoria de Compliance e Controles Internos:
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. divulgar imediatamente a Lista Restrita aos Colaboradores, quando

da inclusao ou retirada de um ativo de seu teor;

. apresentar a Lista Restrita nos Comités de Compliance e Controles
Internos, Investimento e Crédito, e de Risco, para acompanhamento

€ monitoramento; e

" levar ao Comité de Risco e/ou ao Comité de Compliance, Controles
Internos e Etica qualquer situacdo em que acredite ser necessaria

discusséo, analise ou decisao colegiada.

VII. Lista Restrita de Ativos - Regras Gerais

Caso uma empresa entre na Lista Restrita, a GESTORA deve identificar
internamente operacgdes contidas nas carteiras, fundos de clientes e demais posicdes

sob gestéao envolvendo a referida empresa.

Colaboradores devem comunicar a Diretoria de Compliance e Controles

Internos caso detenham posicdes em tais ativos, ou derivativos relacionados.

Os ativos relacionados na Lista Restrita detidos pela GESTORA, por veiculos
sob sua gestdo ou pelos Colaboradores devem ser objeto de anéalise dos Comités de
Compliance e Controles Internos subsequentes, com registro das orientacdes dadas
a equipe de Gestdo (manutencédo ou venda dos ativos detidos) e aos Colaboradores
sobre suas posicdes pessoais.

A decisdo sobre as providéncias tomadas em relacdo a qualquer ativo
relacionado na Lista Restrita (manutencdo ou venda) deve ser objeto de registro do
Comité de Investimento e Crédito, para imediata implementacdo pelo gestor

responsavel.

Em relacdo aos ativos incluidos na Lista Restrita, € recomendavel especial

atencao aos casos de posi¢cOes em aberto relacionadas a este ativo em:
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empréstimos de valores mobiliarios;
opc¢Oes (tanto na compra quanto na venda);
termo; e

swaps e demais derivativos.

Para casos omissos, o Diretor de Compliance e Controles Internos da
GESTORA deve ser consultado.

VIII. Negociagdo de Ativos Entre Carteiras e Clientes

Na hipotese de negociacdes entre veiculos de investimento a cargo da

GESTORA, € obrigat6rio o atendimento das regras abaixo:

A negociacdo entre veiculos geridos é livre, em condi¢cdes de
mercado, desde que faca sentido econbmico para a
estratégia/mandato tanto da carteira compradora quanto da carteira

vendedora;

a negociacao precisa ser objeto de registro para controle (a posteriori)
no Comité de Investimento e Crédito, registrando as motivacdes da

operacao para o comprador e para o vendedor, e o conflito potencial;

a negociagao precisa ser sempre feita a valores de mercado, com o
devido registro e evidéncia do preco praticado no momento da
operacao, e das respectivas condi¢cdes de mercado;

ativos liquidos — caso o ativo tenha negociacao liquida no mercado
secundério, com spread de compra e venda diario (“bid and ask”), a
negociagdo precisa ser aprovada previamente pelo gestor
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responsavel, com registro que demonstre as condi¢des de preco de

mercado;

o ativos iliquidos - caso o ativo ndo tenha negociacao liquida no
mercado secundario, a negociacao precisa ser aprovada previamente
pelo Diretor de Gestdo, acompanhada de avaliacao técnica que dé

suporte ao preco negociado.

IX. Disposi¢cdes Gerais

A negociacao, no ambito desta Politica, abrange quaisquer formas de cesséo,
empréstimo, alienacdo ou transferéncia de valores mobiliarios, seja por meio de

transacédo publica ou privada.

Em situacdes relacionadas a periodos de blackout - quando e se aplicaveis -

ficam validas as disposicoes, restricdes e procedimentos da legislacdo em vigor.

X. Melhores Préticas de Trading

Caberéa aos traders o cumprimento das determinacdes desta Politica, e aos
gestores dos fundos avaliar e aprovar ordens executadas fora dos procedimentos

normais, ou horario comercial.

O gestor responsavel devera enviar para a Diretoria de Risco relatério com a
lista de todos os trades executados fora do horario comercial. A Diretoria de Risco
entdo devera checar se houve as devidas autorizacdes para 0s respectivos trades e

se as execucdes se deram dentro dos parametros aprovados.
Xl. Principios e Obrigacdes

A GESTORA estabeleceu internamente um ambiente para a execugao segura

de operacdes no mercado financeiro e de capitais, mediante registros como telefones,



BPS [:%

e-mails e ferramenta Bloomberg. Assim sendo, aplicam-se as seguintes regras a

negociacdo na GESTORA:

XIl.

as negociacles e execucdes de ordens devem se dar na mesa de

operacdes, em horario comercial;

caso haja necessidade extrema de emissédo de ordem fora da mesa
de operacdes, como excecado - em situacdes pontuais, e na legitima
defesa dos interesses econémicos dos clientes - € obrigatorio o envio
imediato da ordem/boleta, via e-mail, para a mesa de operac¢des da
GESTORA, com copia para o gestor responsavel, para a Diretoria de
Risco e para a Diretoria de Compliance e Controles Internos, como

registro de que houve uma ordem necessaria, fora da regra padrao; e

a mesa de operacdes deve proceder a boletagem na sequéncia do

recebimento e execucéo das ordens recebidas.

Crédito

A aprovacdao de limites de crédito é atribuicdo do Comité de Risco.

O Comité de Gest&o é responsavel pela proposicéo, a Area de Risco, da lista

de ativos, emissores e contrapartes nos quais tem a intencdo de investir.

A proposta pertinente precisa ser aprovada pelo Comité de Gestdo. Tais

propostas séo, posteriormente, submetidas ao Comité de Risco para a determinacao

dos limites aplicaveis.

A proposicdo de limites para contrapartes, emissores e ativos especificos,

deve ser precedida de:

acesso as informacdes que o respectivo gestor julgar necessarias a

devida analise de crédito para compra e acompanhamento do ativo;
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= analises juridicas, de crédito, de compliance e de riscos de operacdes
com crédito privado, que possibilitem a avaliacdo do negdcio e o

acompanhamento do titulo apds sua aquisi¢ao;

= acesso aos documentos integrantes da operacdo, demonstracdes
financeiras, prospectos, ou demais informacdes técnicas e legais

acessoOrias ao emissor, contraparte ou ativo; e

* no caso de operacdes com garantia real ou fidejusséria, € necessaria
especial atencdo a descricdo das condi¢cBes aplicaveis ao seu acesso

€ execucao.

Os ativos, emissores e contrapartes deverdo ser objeto de monitoramento do
risco de crédito envolvido na operacdo, bem como a qualidade e capacidade de

execucao das garantias, enquanto o ativo permanecer em carteiras geridas.

Quando as operacdes envolverem empresas controladoras, controladas,
ligadas e/ou sob controle comum com a GESTORA, deverdo ser observados 0s
mesmos critérios utilizados em operagbes com terceiros, com a manutencdo da
documentacéo utilizada, de forma a comprovar a realizacao das operagdes em bases
equitativas.

Somente poderdo ser adquiridos ativos de crédito privado de emissores
pessoas juridicas que tenham suas demonstracdes financeiras auditadas anualmente
por auditor independente autorizado pela CVM e/ou Banco Central.

Nos casos acima, excetuam-se créditos privados que contem com:

. cobertura integral de seguro;

" carta de fianga emitida por institui¢ao financeira; ou
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coobrigagéo integral por parte de instituicao financeira ou seguradoras
ou empresas que tenham suas demonstrag¢des financeiras auditadas

anualmente por auditor independente autorizado pela CVM.
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