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l. Objetivo

O objetivo da presente “Politica de Compra e Venda de Valores Mobiliarios” é
definir as regras, procedimentos e restricbes para 0s investimentos pessoais dos
Colaboradores da GESTORA, bem como para os investimentos realizados pela
propria GESTORA, visando evitar conflitos de interesse (i) entre a administragédo de
recursos pessoais e as funcdes desempenhadas na GESTORA, (ii) entre as posicoes

proprietarias da GESTORA e as de seus clientes/fundos sob sua gestéo.
Adicionalmente, a presente Politica visa coibir a utilizacdo inadequada de

informacdes privilegiadas obtidas em funcdo do exercicio das atividades
desempenhadas na e/ou pela GESTORA.

Il. A quem se aplica?

Socios, diretores e empregados que participem, de forma direta, das

atividades diarias e negécios, representando a GESTORA (“Colaboradores”).

Estao também sujeitos a esta Politica as pessoas ligadas aos Colaboradores
e sobre o0s quais exercam influéncia, assim entendidos os pais, filhos, irméaos, conjuge
ou companheiro(a), e as pessoas juridicas e/ou fundos de investimento que detenham

participacéo relevante.

Os Colaboradores devem atender as diretrizes e procedimentos estabelecidos
nesta Politica, informando qualquer irregularidade a Diretoria de Compliance e

Prevencéo a Lavagem de Dinheiro.
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Il Revisao e Atualizacéo

Esta Politica devera ser revisada e atualizada a cada 2 (dois) anos, ou em
prazo inferior, caso necessario, em funcdo de mudancas legais, regulatorias, ou

autorregulatorias, ou se assim entender a GESTORA.
V. Principios e Obrigagdes

E vedada a pratica de quaisquer das seguintes operacdes por qualquer dos
Colaboradores da GESTORA:

. Realizadas com base em informacdes privilegiadas, ou ato ou fato

relevante ainda nao divulgado ao mercado;

. Apresentando potencial conflito de interesse entre as operagdes
realizadas em nome proprio do Colaborador e as realizadas no

exercicio de suas funcdes na GESTORA;

" Operacdes aproveitando modificacdes ocorridas no mercado em
razao de negociacoes realizadas para clientes, carteiras e fundos a
cargo da GESTORA, ou pela carteira propria da GESTORA,;

" Operacles realizadas por outros veiculos ou por meio de terceiros

sob sua influéncia (interpostas pessoas);

»= Que utilizem qualquer tipo de procedimento destinado & manipulacéo

(direta ou indireta) da cotacéo de um ativo;

= Que envolvam atos que provoquem (direta ou indiretamente) a
alteracao no fluxo, ou nas ordens de compra ou venda, de todo e

gualquer ativo, seja ele ou ndo um valor mobiliario;
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= Operacdes fraudulentas ou que utilizem qualquer tipo de procedimento
destinado a criacao de condicdes artificiais de oferta e demanda, ou a

manipulacéo de precgos de valores mobiliarios;

= Registradas em nome de qualquer individuo que ndo o seu verdadeiro

beneficiario;

» Operacodes realizadas por meio de quaisquer veiculos ou estruturas de

investimento, com o intuito de burlar regras previstas nesta Politica;

» Investimentos nos setores em que os fundos geridos pela GESTORA
invistam, com excecdo a investimentos realizados nos proprios fundos
da GESTORA.

V. Regras Gerais

A compra e venda de valores mobiliarios é permitida desde que nao
caracterize (i) a utilizacéo de informac&o material e ndo publica, bem como (ii) conflito
de interesse. Para fins do disposto neste Capitulo, entende-se por operacdes que
envolvam conflito de interesses aquelas em que o Colaborador (incluindo seu
respectivo conjuge e dependentes) seja susceptivel de obter um ganho financeiro ou
evitar uma perda financeira, em beneficio préprio ou de terceiros, em detrimento de
um cliente atual ou potencial ou, ainda, da prépria GESTORA, ou por informacdes
obtidas em decorréncia de atividades desempenhadas na GESTORA, ou investimento

nos setores investidos pelos fundos geridos pela GESTORA.

Toda a compra e venda de valores mobiliarios realizada pelos Colaboradores
e/lou por pessoas a eles ligadas devera ser informada, pessoalmente, ao diretor
responsavel, a quem caberd acompanhar os investimentos informados pelos
Colaboradores e — nos casos em que, no seu entender, houver fundada suspeita de
utilizacdo de informacéo material e ndo publica e/ou de situacdo que caracterize
conflito de interesses — submeté-los a apreciacdo do Comité de Compliance, Legal e

Risco, para que sejam tomadas as medidas cabiveis.
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Os Colaboradores poderao investir livremente em outros segmentos que nao
agueles em que a GESTORA, os Fundos de Investimento por ela geridos, ou as
sociedades investidas por tais Fundos de Investimento atuem.

Com relacdo ao segmento em que a GESTORA, os Fundos de Investimento
por ela geridos, ou as sociedades investidas por tais Fundos de Investimento atuem,
o investimento dos Colaboradores devera se realizar nos Fundos de Investimento
geridos pela Arien (uma vez atendidas as regras para tanto, especialmente de
suitability), ressalvada a possibilidade de investimento em outra classe ou perfil de
ativo. Os investimentos pessoais em cotas de Fundos de Investimentos de qualquer
espécie, geridos pela GESTORA ou por terceiros sao livres.

As regras descritas acima nao se aplicam a:

" vendas de posicdes ja detidas (ndo ha obrigatoriedade na venda de

tais posicoes); e

" compras de instrumentos de Renda Fixa de boa liquidez e negociados
espontaneamente no Mercado Financeiro e de Capitais,
independentemente dos seus prazos (CDBs, titulos publicos,

debentures, etc.).

Deve-se evitar, nos investimentos, a assuncéo de riscos excessivos ou de
dificil mensuracéo, que possam comprometer o equilibrio financeiro do Colaborador

e, assim, lesar seu desempenho no trabalho.

A compra e venda de titulos ou valores mobiliarios com base no uso de
informacdao privilegiada, com o objetivo de conseguir beneficio proprio ou de terceiros,
€ considerada insider trading. Esta pratica € proibida a qualguer membro da
GESTORA, seja agindo em beneficio proprio, da GESTORA, de fundo administrados
pela GESTORA e/ou de terceiros.



